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Navrh usneseni valné hromady a jeho zddvodnéni:

Bod 5 - Rozhodnuti o povéreni predstavenstva ke zvySeni zakladniho kapitalu
Spolecnosti a o vylouc€eni prednostniho prava na Upis novych akcif

Navrh usneseni:

Valng hromada Spoleénosti timto v souladu s ustanovenim § 511 a ndsl. zékona & 90/2012 Sb.,
o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpist (,ZOK*), povéfuje pfedstavenstvo Spolecnosti aby za podminek
stanovenych ZOK a stanovami Spolecnosti zvysilo zdkladni kapitdl Spolecnosti Povéreni
predstavenstva Spolecnosti nahrazuje rozhodnuti valiné hromady Spolecnosti o zvyseni
zdkladniho kapitalu, pficemZ se urcuje, Ze:

» zdkladni kapitdl Spolecnosti na zakladé povéreni predstavenstva Ize zvysit nejvyse o 939
558,60 K¢ (slovy: devét set tricet devét tisic pét set padesdt osm korun Geskych sedeséat
haléro);

» v ramci zvyseni zdkladniho kapitdlu na zdkladé povéreni predstavenstva bude vydino
nejvyse 9 395 586 (slovy: devét milionU tfi sta devadesat pét tisic pét set osmdesat Sest)
kusU zaknihovanych akcii ve formé na jméno o jmenovité hodnoté jedné akcie 0,10 K&

(slovy: deset haléry), pricemZ préva spojend s novymi akciemi budou stejnd jako prava
spojend s dosavaadnimi akciemi Spolecnosti;

» pii zvyseni zdkladniho kapitdlu Spolecnosti rozhodnutim predstavenstva Spolecnosti
na zékladé tohoto povéreni Ize emisni kurs akcii spldcet pouze penéZitymi vkiady;

» prledstavenstvo Spolecnosti muZe v ramci povéfeni zvysit zdkladni kapitdl i vicekrdt,
nepfrekroci-i celkovd Castka zvyseni stanoveny limit;

» povéreni se udéluje na dobu 1 (slovy: jednoho) roku ode dne, kdy se valndg hromada
Spolecnosti na povéreni usnesla;

» akcie, které budou upisovany v ramci zvyseni zakladniho kapitdlu na zdklade tohoto
povéreni pfedstavenstva Spolecnosti, mohou byt nabidnuty k Upisu pouze jednomu az
PpPEti predem uréenym zdjemcUm, za predpokiadu, Ze kazdy z téchto upisovatelU je
evropskym poskytovatelem investicnich sluZeb ve smyslu smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15.5.2014 o trzich financnich ndstroju a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (MIFID ) uréeny predstavenstvem Spolecnosti, ktery
nebyl k rozhodnému adni akciondfem Spoleénosti (,Investicni banka*);

» neniZ$i cena, za niZ miZe Investicni banka/investicni banky nabyt nové upisované akcie
Spoleénosti &ini 600,- K& (slovy: Sest set korun Seskych), a to za 1 (slovy: jednu)
zaknihovanou akcii ve formé na jméno o jmenovité hodnoté 0,10 K& (slovy: deset halérv),
a nejvyssi cena, za niz muoZe Investicni banka/investicni banky nabyt nové upisované akcie
Spolecnosti &ini1 500,- K& (slovy: jeden tisic pét set korun Seskych), a to za 1 (slovy: jednu)
zaknihovanou akcii ve formé na jméno o jmenovité hodnoté 0,10 K& (slovy: deset halérv)
(,Cenové rozmezi"), s tim, Ze konecnou vysi této ceny v rdmci Cenového rozmezi urdy
predstavenstvo, pficemZ castka, o kterou bude cena prevysovat jmenovitou hodnotu

e

nové upisované akcie, bude tvorfit emisni 4Zio;

pricemz valnd hromada Spolecnosti ddle v souladu s ustanovenim § 488 ZOK rozhoduje
z dovodu duleZitého zgimu Spolecnosti detailné popsaného ve zprivé predstavenstva
Spolecnosti o vylouceni pfednostniho préva, jeZ je dostupna na internetovych strankdch
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Spoleénosti  (https.//www.coltczgroup.com/ pod odkazem ,Investofi“ v sekci ,Vainé
hromady*), o vyloudeni pfednostniho prdva na dpis novych akcii Spolednosti ti konkrétné
valnd hromada Spolecnosti rozhoduje o vylouceni prednostniho prédva na Upis nejvyse
9 395 686 (slovy: devét miliond tfi sta devades4t pét tisic pét set osmdesdt Sest)
zaknihovanych akcii ve formé na jméno o jmenovité hodnoté 1 (slovy: jedné) akcie 0,10 K&
(slovy: deset haléft), s nimiZ budou spojena stejnd préva jako prdva spojend s dosavadnimi
akcliemi Spolecnosti a které budou upisovany vyhradné v ramci procesu zvyseni zakladniho
kapitdlu Spolecnosti na zékladé povéreni predstavenstva v souladu s ustanovenim § 611 a nésl.
ZOK, jeZ bude zvyden nejvyse o 939 668,60 K& (slovy: devét set tficet devét tisic pét set
padesdt osm korun Seskych Sedesét halér). Prednostni préva na dpis akcif se tedy vyluduji
konkrétné k akciim, které mohou byt nabidnuty k dpisu pouze predem uréenému zijemc;
a to konkrétné Investiéni bance/investicnim bankdm, a jejichZ emisni kurs Ize spldcet pouze
penéZitymi vkiady.“

Zddvodnéni:

V souladu s ustanovenimi § 421 odst. 2 pism. b) a § 511 ZOK a &lankem 7.3. pism. b) platnych
a uc¢innych stanov Spole¢nosti mUze valnd hromada Spole¢nosti povéfit predstavenstvo
Spolec¢nosti ke zvySeni zakladniho kapitalu Spole&nosti a v souladu s ustanovenim § 488 ZOK
a ¢lankem 7.3. pism. f) platnych a 0&innych stanov Spolednosti mdze valnd hromada
Spolec¢nosti vyloucit pfednostni pravo akcionard k Upisu novych akcii pfi zvySeni zakladniho
kapitalu.

Valné hromadé Spolecnosti je predkladan ndvrh na povéreni predstavenstva Spolec¢nosti ke
zvysSeni zakladniho kapitalu Spolecnosti za t&chto podminek:

» zakladni kapitél Spole¢nosti na zakladé povéreni predstavenstva lze zvysit nejvyse o 939
558,60 K¢ (slovy: devét set tficet devét tisic pét set padesat osm korun Eeskych Sedesat
haléra);

» v ramci zvySeni zakladniho kapitdlu na zdkladé povéreni predstavenstva bude vydano
nejvyde 9 395 586 (slovy: devét miliond tfi sta devadesat pét tisic pét set osmdesat Sest)
kusU zaknihovanych akcii ve formé na jméno o jmenovité hodnoté jedné akcie 0,10 K¢&
(slovy: deset halérd), pficemz prava spojena s novymi akciemi budou stejna jako prava
spojend s dosavadnimi akciemi Spole&nosti;

» pfi zvySeni zakladniho kapitalu SpoleC¢nosti rozhodnutim predstavenstva Spole&nosti
na zakladé tohoto povéreni Ize emisni kurs akcii splacet pouze penézitymi vklady;

» predstavenstvo Spole¢nosti mdze v ramci povéreni zvysit zakladni kapital i vicekrat,
neprekroci-li celkova Castka zvysSeni stanoveny limit;

» povéfeni se udéluje na dobu 1 (slovy: jednoho) roku ode dne, kdy se valna hromada
Spole&nosti na povéfeni usnesla (poté jiz na zékladé tohoto povéfeni nelze zvySovat
zakladni kapital a nemUze se zapoditavat do zakonnych limitd);

» akcie, které budou upisovany v ramci zvysSeni zakladniho kapitalu na zakladé tohoto
poveéreni predstavenstva Spolec¢nosti, mohou byt nabidnuty k Upisu pouze jednomu az
péti predem uréenym zajemcOm, tedy bez vyuZiti prednostnich prav, a to konkrétné
Investiéni bance/lnvesti¢nim bankam;

» nejniz8i cena, za niz mUze Investiéni banka/lnvesti¢ni banky nabyt nové upisované akcie
Spolednosti, &ini 600, K& (slovy: Sest set korun &eskych), a to za 1 (slovy: jednu)
zaknihovanou akcii ve formé na jméno o jmenovité hodnoté 0,10 K& (slovy: deset halét),
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a nejvyssi cena, za niz mOze Investiéni banka/Investi¢ni banky nabyt nové upisované akcie
Spoleénosti ¢ini 1 500,- K& (slovy: jeden tisic pét set korun ¢eskych), a to za 1 (slovy: jednu)
zaknihovanou akcii ve formé na jméno o jmenovité hodnoté 0,10 K& (slovy: deset haléry),
s tim, Ze kone&nou vysi této ceny v ramci Cenového rozmezi urci pfedstavenstvo, pficemz
Castka, o kterou bude cena prevySovat jmenovitou hodnotu nové upisované akcie, bude
tvofit emisni azio.

S ohledem na posledni vyvoj ve Spolecnosti, zejména na Uspésné realizované akvizice jako
naptiklad vyrobcO munice ovlddanych $vycarskou spolec¢nosti swissAA Holding AG,
spole¢nosti Sellier & Bellot as nebo spolec¢nosti Synthesia Power, as. a Synthesia
Nitrocellulose, a.s. (spole¢né ,Akvizice“), jakoZ i na dalsi potencidlni akvizice a transakce,
rozsitovani produktového portfolia a expanzi na nové trhy se vyznamné zvysily naroky na
kapitalové zajisténi skupiny a na jeji dlouhodobou investi¢ni kapacitu. Tyto strategické kroky
vyzaduji nejen financovani samotnych akvizi¢nich transakci, ale indsledné investice do
integrace, optimalizace provozu, rozvoje vyrobnich kapacit, vyzkumu a vyvoje, zajisténi
surovinovych vstupU, budovani distribu¢nich kanald, compliance a regulatornich pozadavka.
V navaznosti na Akvizice je zdroven nutné pocitat se zvySenymi potfebami pracovniho
kapitalu, zejména v obdobi po dokon&eni transakci (napf. v souvislosti s Upravou zasob,
financovanim rozpracované vyroby a zmé&nami platebnich podminek). Soucasné plati, Ze je
zédouci udrzovat financ¢ni stabilitu a dostatecné rezervy pro fizeni rizik a schopnost reagovat
na zmény trznich a geopolitickych podminek. Vzhledem k témto skutecnostem je Zadouci
zajistit pro Spole¢nost dalsi finan¢ni zdroje a kapital.

Ke zvySeni zékladniho kapitélu a zaroven posileni vlastniho kapitélu Spole¢nosti dojde v tomto
piipadé prostfednictvim Upisu novych akcii Spole&nosti jednou az péti Investi¢nimi bankami,
za predpokladu, Ze kazdd z téchto Investi¢nich bank je evropskym poskytovatelem
investi¢nich sluzeb ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne
15.5.2014 o trzich finanénich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (MiFID 1)
uréeny predstavenstvem Spole¢nosti, ktery nebyl k rozhodnému dni akcionafem Spole&nosti.
Ziskani nového vlastniho kapitalu prostfednictvim nabidek pro které plati vyjimka z povinnosti
uvetejnit prospekt cennych papird ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ervna 2017 o prospektu, ktery méa byt uvefejnén pri vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirtd k obchodovéni naregulovaném trhu a vyhradné
od kvalifikovanych investord nebo od jinych osob (,Investofi“) s dlouhodobymi investi¢ni
horizonty prostfednictvim Investi¢ni banky/Investi¢nich bank ma Fadu vyhod nejen pro
Spoleénost, ale i samotné akcionare Spolecnosti.

Zacileni na instituciondlni investory umozni Spole&nosti prildkat rozsifeny a vysoce kvalitni
mezinarodni seznam akcionary a zajisti, Ze Spolec¢nost bude moci efektivné vyuzit souc¢asnych
trznich prilezitosti a soustfedit se na posileni kapitdlové a investic¢ni kapacity nezbytné
s ohledem na dalsi planovanou expanzi Spolecnosti a rozsitovani jejiho produktového portfolia.
Tyto rdstové kroky vyzaduji v dlouhodobém horizontu zvy$ené a pribézné dostupné zdroje
kapitalu, a to nejen na financovani investic arozvojovych projektd, ale téz na zajisténi
odpovidajici provozni a finanéni rezervy pro realizaci pfilezitosti vznikajicich na trhu.

V souladu s ustanovenim § 488 ZOK muize valnd hromada Spole¢nosti svym usnesenim
prednostni prava akcionadfd na Upis novych akcii vyloulit za predpokladu, Zze je takové
vylouceni v dilezitém zajmu Spoleénosti.

PfestoZe v rdmci Upisu novych akcii Spolec¢nosti dojde k &aste¢nému rozmélnéni akciovych
podild vlastnénych stavajicimi akcionafi Spolecnosti, Spole¢nost véri, ze dileZzitym dOvodem
pro vylouceni pfednostniho prava na Upis novych akcii akcionafl Spole¢nosti je hned nékolik
skutecnosti.
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» Snizeni stavajicitho zadluZeni Spole&nosti

Realizaci Akvizic v pribéhu posledniho obdobi se zvysilo zadluzeni Spolec¢nosti spojené
s Uvérovym financovanim téchto Akvizic. Akvizice vyvolaly i vyznamné navazujici vydaje
hrazené z vlastnich zdrojo Spole¢nosti, a to zejména v souvislosti s post-akvizi¢ni integraci
a rozvojem nabytych podnikd, véetné investic do integrace a optimalizace provozu,
rozvoje vyrobnich kapacit, vyzkumu a vyvoje, zajisténi surovinovych vstupU, budovani
distribu¢nich kandld, pinéni compliance a regulatornich pozadavk( a rovnéz posileni
pracovniho kapitalu v obdobi po danych Akvizicich. Zvy$ené zadluzeni a zminéné vydaje
docasné zvysuji ndroky na likviditu a mohou snizovat disponibilni vlastni zdroje vyuzitelné
pro dalsi rOstové prileZitosti Spolec¢nosti.

Posileni vlastniho kapitélu Spolec¢nosti tak umozni efektivné a rychle splacet zavazky
Spolecnosti, coz snizi financni nédklady a zlepsi finanéni stabilitu Spolecnosti. Spole&nost
tak bude schopna realizovat i dalsi nutné strategické investice, zejména do rozvoje
a diverzifikace produktového portfolia a zdrovern nebude podstatné omezena
ve schopnosti pruzné reagovat na nové trzni ptilezitosti (véetné pripadnych dalsich
akvizic), aniz by musela akceptovat nevyhodné &i restriktivni podminky dal$iho dluhového
financovéni. Soucasné plati, Ze snizeni zadluzeni a stabilizace finanénich ukazateld
podporuji predvidatelnost cash flow a pfispivaji k udrzeni schopnosti Spole¢nosti
vyplacet akcionafim podil na zisku (dividendu) v rozsahu odpovidajicim jeji dividendové
politice, a to bez toho, aby vyplata dividend byla v budoucnu nadmérné omezovéana
Uvérovymi restrikcemi, ¢i potfebou prioritné alokovat volné penézni prostifedky na snizeni
zadluZeni.

» Strategické investice, akvizice a rozvoj

Upis novych akcii Spole&nosti, a tedy s nimi spojend zmé&na struktury viastniho kapitélu
Spolecnosti a posileni kapitdlové a investi¢ni kapacity SpoleCnosti vytvari finanéni prostor
k dalS§imu strategickému rozvoji podnikani skupiny spole&nosti ovldadanych ze strany
Spoleénosti (,skupina Colt CZ*), a to konkrétné formou:

a) dalsich strategickych investic do pokradujici technologické modernizace a zvySeni
vyrobnich kapacit

Skupina Colt CZ pUsobi v odvétvi, kde konkurenceschopnost zavisi mimo jiné
na technologické Urovni vyroby, stabilité kvality a schopnosti pruzné reagovat
na poptavku. Investice do modernizace technologii (véetné automatizace
a digitalizace vyroby, zvySovani efektivity procesu a zlepSovani kvality) a do rozifovani
vyrobnich kapacit umozni skupiné Colt CZ zvySovat produktivitu, snizovat jednotkové
naklady, posilovat provozni spolehlivost a souCasné lépe obsluhovat stavajici i nové
trhy. Tyto investice rovnéz podporuji odolnost dodavatelského fetézce a schopnost
plnit dlouhodobé kontrakty, véetné kontraktd s vysokymi néroky na standardizaci,
bezpelnost a v€asnost dodavek.

b) posilenf inova&nf kapacity a vyzkumu a vyvoje

Udrzitelné budovani trzni pozice skupiny Colt CZ vyzaduje kontinuéini inovace
a schopnost pfizpUsobovat produktové portfolio ménicim se pozadavkim zékaznik(
a regulatornim standarddm. Posileni vyzkumu a vyvoje umozni urychlit vyvoj novych
produktl, zkratit inovaéni cykly a rozvijet komplementarni technologie
a materialova feseni. Investice do vyzkumu a vyvoje sou&asné podporuji ochranu
a roz8ifovani know-how skupiny Colt CZ, zvysuji jeji technologickou nezavislost
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a vytvéreji predpoklady pro dlouhodobé zlepSovani marzi, lepsi diferenciaci vici
konkurenci i pro vstup do segmentU s vyssi pfidanou hodnotou.

c) personalniho a organizaéniho posileni

Expanze na nové trhy, rozsifovani kapacit i integrace Akvizic kladou zvySené néroky na
fizeni, interni procesy a kvalifikované lidské zdroje. Kapitalové posileni umozni skupiné
Colt CZ investovat do nadboru a udrzeni klic¢ovych odbornikd (zejména ve vyrobé,
kvalité, logistice, vyzkumu a vyvoji, bezpecnosti, compliance, financich a fizeni rizik)
a do rozvoje manazerskych kapacit. Organizacni posileni zarover zvysuje schopnost
skupiny Colt CZ zvladat integraéni procesy po Akvizicich, zavadét jednotné standardy
a zlepSovat kontrolni a reportovaci mechanismy odpovidajici velikosti a komplexité
skupiny Colt CZ.

d) cilena a kontrolovana akvizice vyrobct komplementérnich produktd k produktovému
portfoliu skupiny Colt CZ

Posileni kapitélové a investi¢ni kapacity Spole¢nosti zvySuje moznost realizovat dalsi
akvizice zamérené na komplementarni produkty a technologie, a tim systematicky
rozsifovat a prohlubovat produktové portfolio. Takové akvizice mohou prinést jak trzni
a produktové benefity (rozsifeni nabidky pro stavajici zakazniky, vstup do novych
segmenty), tak i provozni benefity (sdileni vyrobnich kapacit, optimalizace nakupu,
logistika, sjednoceni standardd kvality). Soucasné umozniuji posilovat vertikalni
integraci, snizovat zavislost na externich dodavatelich a zvySovat schopnost skupiny
Colt CZ dlouhodobé plnit strategické cile ristu pfi zachovani finanéni stability.

» Zameéfeni na investory a dynamiku trhu v souvislosti s cenou akcii Spoleénosti

Upis akcii prostfednictvim jedné az pé&ti Investi¢nimi bankami s rozsahlou siti investiénich
kontaktd umozni Spolecnosti rychle a efektivné navysit objem vlastniho kapitélu, a to
zejména diky schopnosti Investi¢ni banky v kratké dobé oslovit Siroké spektrum
profesionalnich institucionalnich (kvalifikovanych) investord na relevantnich svétovych
trzich. Institucionalni investofi (zejména investi¢ni fondy, penzijni fondy, pojistovny a dalsi
profesionalni spravci aktiv) jsou typicky schopni realizovat investice ve vyznamnych
objemech, disponuji stabilnim kapitalem a standardizovanymi internimi procesy pro
vyhodnoceni transakci, coz pfispivda k vy8si jistoté Uspésného umisténi emise
v pozadovaném objemu a v pfiméfeném Casovém horizontu. Zapojeni institucionalnich
investord tak pro Spolec¢nost predstavuje efektivni zpUsob, jak zajistit efektivni doplnéni
kapitélu bez nadmeérné expozice trzni volatilité spojené s delSim realizaénim procesem.

Spole¢nost ma soucasné zajem oslovit primarné institucionalni investory také z ddvodu
kvality a stability akcionarské struktury Spolecnosti. Ziskdni nového vilastniho kapitélu
vyhradné od instituciondinich investord s dlouhodobymi investi€ni horizonty
prostiednictvim Investiéni banky/investi¢nich bank ma Fadu vyhod nejen pro Spole¢nost,
ale i samotné akcionafe Spole&nosti. Institucionalni investofi zpravidla sleduji dlouhodobou
fundamentalni hodnotu emitenta, jeho strategii, financni disciplinu a schopnost realizovat
investi¢ni plan, jejich investi¢ni rozhodovani je typicky méné ovlivivovano kratkodobymi
cenovymi vykyvy &i spekulativnimi motivacemi a preferuji dlouhodobé stabilni,
predvidatelny rUst spole¢nosti. Jejich vstup mUze proto prispét k posileni akcionarské
baze o investory s dlouhodobé&jsim investi¢nim horizontem, coZz méa potencial snizit
volatilitu akcii zpUsobenou kratkodolbymi spekulativnimi ndkupy a prodeiji, omezit tlak na
kratkodobou maximalizaci vysledkd na Ukor dlouhodobé strategie a zvysit stabilitu
obchodovani s akciemi Spole¢nosti.
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Pfinos instituciondlnich investord se projevuje rovnéz v oblasti corporate governance.
Instituciondlni investofi jako profesionalni U&astnici trhu obvykle kladou vysoky dUraz na
transparentni reporting, konzistentni investorskou komunikaci, fizeni rizik a dlouhodobé
udrzitelny r0st. Jejich zapojeni tak mUze pfirozené posilovat trzni standardy a reputaci
Spolec¢nosti, a to jak vic&i kapitdlovym trhdm, tak vO¢i financujicim institucim, obchodnim
partnerim, dodavateldm a zdkaznikim, zejména na mezindrodnich trzich, kde je
divéryhodnost a stabilita emitenta dulezitym faktorem pfi uzavirani dlouhodobych
kontrakt® a pti expanzi. Usp&&né umisténi emise u instituciondlnich investord mdze byt
soucCasné vnimano jako nezavisla validace kvality Spole¢nosti, jeji dlouhodobé strategie
a finanéni a provozni kondice, ¢imz se déle posiluje jeji renomé a postaveni na svétovych
trzich, které hraji pfi uzavirani dlouhodobych kontrakt0 a pfi expanzi kli¢ovou roli.

VySe zminéné skutecnosti maiji zaroven pro Spole¢nost i jeji akcionare vyznamné pozitivni
ekonomické dopady.

Rozmanitéjsi akcionarska struktura tvorend institucionalnimi investory a reputacni efekt
spojeny s jejich vstupem mohou déle prispét k SirSimu investorskému zajmu o akcie
Spolec¢nosti. Emise novych akcii a jejich Upis institucionalnimi investory bude mit pozitivni
dopad na likviditu akcii Spole€¢nosti a tim i na efektivnéjsi tvorbu trzni ceny. Vyssi likvidita
typicky vede k uz8im spreaddm (rozdildm mezi nakupni a prodejni cenou), a tedy k niz&im
transakénim nakladdm pro investory. Vyssi likvidita a uZsi spread také typicky vedou
k efektivnéjsi tvorbé& trzni ceny a ke snizeni tzv. likviditniho diskontu, tj. prémie, kterou
investofi pozaduji jako kompenzaci za omezenou obchodovatelnost akcie a za riziko, Zze
pfi potfebé rychlého prodeje nebude mozné realizovat transakci bez vyznamné slevy.
Tyto faktory v kombinaci se SirSim instituciondlnim pokrytim trhu zpravidla vedou ke
snizeni vnimaného rizika investice do akcii Spole¢nosti (véetné rizika spojeného s vyssi
volatilitou a omezenou obchodovatelnosti), a tim i celkové rizikové pfirazky promitané do
pozadované vynosnosti. Nizsi naklady vilastniho kapitélu se pak mohou pfimo promitat do
vys8i hodnoty Spole¢nosti z pohledu ocefovacich metod zaloZzenych na diskontovani
budoucich penéznich tok0 a soudasné mohou podporovat dosazeni vysSich trznich
nasobkd ve srovnani s méneé likvidnimi emitenty, jejichZz akcionarska struktura ma mensi
podil instituciondlnich investord. Tyto faktory v praxi zlepsuji i schopnost Spolecnosti
v budoucnu ziskévat kapitél (vlastni i cizi) za vyhodnéjdich podminek, zvysuji finanéni
flexibilitu pfi realizaci strategickych investic a akvizic a posiluji vyjednavaci pozici
Spole¢nosti  vO¢i financujicim institucim. Vysledkem je dlouhodobé udrzitelngjsi
financovani ristu, vyssi predvidatelnost kapitélové politiky a potenciélné i pozitivni dopad
na dynamiku trhu v souvislosti s akciemi Spole&nosti, a to jak prostrednictvim vyssi likvidity
a nizsich transakc&nich ndkladd pro investory, tak prostfednictvim snizeni vnimaného rizika
a odpovidajiciho poklesu pozadované vynosnosti, coz je v kone¢ném duUsledku
v ekonomickém zajmu Spolecnosti i jejich stavajicich akcionaru.

Z pohledu Spolecnosti tim zarover dochazi k posileni flexibility pri financovani budouciho
rdstu, nebot likvidni a transparentné ocerovany titul na mezinarodnim regulovaném trhu
vytvari predpoklady pro pripadnd budouci kapitdlova financovani a mUze zvySovat
i transakéni flexibilitu v oblasti M&A (véetné moznosti vyuzZit akcie Spoleénosti jako
relevantni mezindrodné akceptovanou soucéast protihodnoty). Soucasné tim Spolec¢nost
posiluje svou schopnost realizovat budouci akvizice i zcela interné (tj. bez nutnosti
okamzitého a plného vyuZiti externino dluhového financovani), a to zejména diky vyssi
disponibilni kapitalové kapacité a lepsi predvidatelnosti financovani.

Colt CZ Group SE | namésti Republiky 2090/3a, Nové Mé&sto, 110 00 Prague 1, Czech Republic | TIN 29151961 | VAT CZ 29151961
Registered in Commercial Register kept by the Municipal Court in Prague, File H 962 coltczgroup.com

6



COLT
CZGROUP

» Prijeti akcii Spole¢nosti k obchodovani na evropském regulovaném trhu Euronext
Amsterdam

Emise novych akcii Spole€nosti je koncipovéna jako krok pfimo navédzany na planované
prijeti akcii Spole¢nosti k obchodovani na regulovaném trhu Euronext Amsterdam, které
ma podpofit rozsiteni investorské baze, zvySeni likvidity a zlepSeni dynamiky trhu kolem
akcii Spolec¢nosti. Podrobnéjsi zddvodnéni prijeti akcii k olbbchodovani na burze Euronext
Amsterdam je uvedeno u bodu 4 této pozvanky na valnou hromadu. Pro blizsi posouzeni
souvislosti této transakce s vylouc¢enim prednostniho préava predstavenstvo Spoleénosti
odkazuje na svou zpravu vypracovanou dle ustanoveni § 488 ZOK, ktera je publikovana
na internetovych strankach Spole&nosti (https://www.coltczgroup.com/ pod odkazem

Jnvestofi“ v sekci ,Valné hromady*).

» Rychly a efektivni zpdsob posileni viastniho kapitélu

Jiné zvazované alternativy v souvislosti s posilenim viastniho kapitalu Spole¢nosti by vedly
ke znacnému Casovému zpozdéni pii ziskavani potfebnych financnich prostredkd. Tyto
alternativy jsou zpravidla spojeny s vySSi procesni a regulatorni naroc¢nosti, vyzaduji delsi
pfipravu dokumentace, rozséhlejdi interni i externi koordinaci (v&etn& poradc0,
regulovanych subjektd, pfipadné pfisludnych trznich instituci) a zpravidla také delsi
realizacni obdobi celé transakce, béhem néhoz se mohou vyznamné ménit trzni
podminky. SoucCasné je u téchto alternativ niz8i predvidatelnost vysledku z hlediska
objemu skutec¢né ziskaného kapitalu, a i z hlediska struktury investor(, coz je v pripadé
Spolec¢nosti o to relevantnéjsi, Zze emise akcii je v daném pfipadé Uzce navazana na
planované prijeti akcii k obchodovani na burze Euronext Amsterdam a na potiebu
v pfimérené casové Ih0té dosahnout poZzadovaného navyseni free floatu a vybudovani
adekvatni investorské béze pro fungovani likvidniho trhu.

Soucasné by tyto alternativy vystavily akcie SpoleCnosti zvySené trzni volatilité, kdy
naopak v pfipadé Upisu novych akcii Investi¢ni bankou/investiénimi bankami dochazi
k okamzitému a vysoce predvidatelnému navyseni viastniho kapitélu Spole¢nosti, typicky
v Fadu dni od rozhodnuti pfislusnych organl a uzavieni transakéni dokumentace. Zvolena
struktura navic umoznuje paralelné fidit dva kliCové cile Spole€nosti, a tedy ziskani kapitalu
a soucCasné zvySeni free floatu prostfednictvim néasledné distribuce akcii mezi
institucionalni investory, a tim vytvari nezbytné predpoklady pro vznik likvidniho trhu pro

dosazeni zamyslenych piinosU z rozsifeni obchodovéani na burze Euronext Amsterdam.

Tento postup prinasi Spolecnosti zejména jistotu ohledné objemu ziskanych prostfedkd,
omezeni expozice akcii Spole¢nosti vOC& kratkodobym vykyvOm a pripadnému
negativnimu dopadu prodlouzeného procesu na trzni cenu akcii, a vyssi schopnost
Spolec¢nosti jednat operativné pri refinancovani zavazkd a vyuzZiti investi¢nich &i akvizi¢nich
prilezitosti.

» Uspora naklad®

Naklady na Upis akcii ve prospéch Investord prostiednictvim Investié¢ni banky/Investi¢nich
bank jsou podstatné nizsi nez ndklady na zvySeni zékladniho kapitdlu s wvyuzitim
prednostniho prava Upisu nebo prostfednictvim vefejné nabidky. Tyto naklady se omezuiji
na naklady na Upis, pricemz se snizuji naklady souvisejici s Upisem Sirsimu okruhu zajemcU
(které v tomto pripadé neexistuji), v disledku toho se odpovidajicim zpUsobem snizuji
poplatky investi¢nich zprostfedkovateld, jakoz i naklady za pravni sluzby (vzhledem
k tomu, ze objem dokumentace, kterou je tieba vypracovat, je nizsi), a koneé¢né odpadaiji
dodate¢né ndklady na reklamu a marketing. Soucasné se snizuji i interni administrativni

a organizacéni naklady Spole¢nosti spojené s realizaci Upisu (zejména komunikace s $ir§im
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okruhem zajemcu, zpracovani a vyporadani velkého poctu UpisU a souvisejici servisni
zajisténi), pricemz celkové tak zvolend struktura pfispivda k hospodarnégjsimu
a efektivnéjsimu provedeni transakce.

Navrhované vylouceni prednostniho prava je pro vdechny akcionare Spolecnosti aplikovano
ve stejném rozsahu, tj. se v8emi akcionéfi je v rdmci zasahu do pfednostnich prav zachazeno
rovné a bez jakychkoli rozdil0.

Valné hromadé Spolecnosti je v souladu s ustanovenim § 488 odst. 4 ZOK predkladana zprava
predstavenstva Spole¢nosti tykajici se vylouceni pfednostniho prava, kterd je publikovéna
na internetovych strankach Spole¢nosti (https://www.coltczgroup.com/ pod odkazem
Jnvestofi“ v sekci ,Valné hromady*) a ve které jsou detailné popsany divody pro vylouéeni
prednostniho prava a také podrobné zdivodnéni nezbytnosti tohoto kroku.
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